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SECURITIES ;

Tang diém trong thang 12 nhung miic tang khéng nhu ky vong

«  Trong thang trudc, ching t6i c6 nhan dinh nhip héi phuc ctia VNMID va VNSML sé cé nhip tang ngan han dé kiém tra lai viing 1.780 diém va 1.430 diém. Tuy nhién, dién bién tang clia
2 nhém nay chi diing & muc thap trong thang 12, VNMID chi diing truéc 1.750 diém va VNSML diing trudc 1.400 diém.

Ky vong da tang tiép dién véi du dia ting I6n 8 nhém VNSML nhung can trong véi thi trudng chung

«  Dién bién ctia VNMID va VNSML chti yéu & trang thai tham do trong thang 12 nén dién bién con kha kém. Tuy nhién, khi budc qua thang 1 thi dién bién ctia 2 nhém nay c6 dong thai
khdi sdc. Vai tin hiéu khai sdc nay, Quy nha dau tu c6 thé ky vong kha nang tang diém ctia VNMID va VNSML trong thang 1/2024. Dién bién VNSML ¢6 tin hiéu ndng dé tét hon va cé
du dia tang diém nhiéu hon so véi VNMID.

*  Quy nha dau tu co thé tim kiém va khai thac co héi tai nhém vén héa viia va nho trong thai gian t6i. Tuy nhién, do yéu t6 tdng dang mang tinh chat ngan han va thi trudng van con
tiém an nhimng bién dong kho ludng nén cling can can nhac chot 16i va kha nang dao chiéu sau khi thi trudng chung ¢ tin hiéu suy yéu.

Hinh 1: VNMID (Weekly) Hinh 2: VNSML (Weekly)
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RONGVIET MY CHUA €O SUY THOAI VA KY VONG KINH TE PHUC HOI TOT HON TU NUA CUOGI NAM

SECURITIES
Hinh 3: Lai suat ky vong cia mét sé6 NHTW Hinh 4: Gia tri mdc ton kho tai My Hinh 5: Cung tién ctia My (ty USD) Hinh 6: Chi tiéu xay dung co s& SX & My (ty USD)
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v’ Tai My, cac s6 liéu vi mé gan day dudng nhu dang di ddng hudng clia nha diéu hanh, khi CPI ha nhiét tot hon ky vong va thi trudng viéc lam van thét chat, dan téi ky vong FED sé dao
chiéu chinh sach ngay tir 1H2024 va My c6 thé “ha canh mém”. Ching t6i cho rang day la kich ban tich cuc déi véi kinh t&€ My cing nhu thé gidi. Tuy nhién, cac rdi ro lién quan dén dia
chinh tri dang c6 nguy co mé& réng cé thé day gia dau & cudce van tai tdng cling ap luc ng vay trong béi cdnh mat bang lai suat cao la cac rii ro tiém an gay suy thoai kinh té€ My.

v Viét Nam la mot qudc gia xuat khau, nén nganh san xuat sé phu thuéc vao dién bién cta cac nudc nhap khau chinh (My, Trung Quéc, EU...), cac qudc gia nay van chua thé phuc héi nhanh
trong 1H2024 do tang trudng toan cau du kién sé cham lai. Hoat ddng san xuat tai cac quéc gia nay van dang bi thu hep, khi chi sé PMI san xuat nhiéu nudc van dudgi muc 50. Tuy nhién, ky
vong sé chuyén bién tich cuc hon trong nlra sau nam 2024, khi lugng tén kho thé giéi da giam dang ké va kich ban nén kinh t& My, EU hay Trung Quéc dan héi phuc.

v Dién hinh nhu My, quy mé hang tén kho da gidam xuéng mdic thap nhat trong 3 ndm qua (Hinh 4). Hon n(a, viéc gidm lai suat ca cdc NHTW I6n (Hinh 1) gitp gidm ap luc ty gié la co s& dé
gitr chinh sach tién té va tai khda ndi ldng trong nudc, nham thuc day tang truéng kinh té€ da duoc ching téi chi ra trong cac bao céo trudc do6. Trong thang nay ching téi sé nhan manh
hon nhiing yéu t6 bén ngoai - hay trg luc cho thuong mai phuc héi ti cac thi trudng xuat khiu 16n. Cu thé:

> My: Nén kinh t& My van duy tri muc tang truéng duong so véi béi cdnh chung trong nam 2023 nhd (1) Su gia tang déu dan trong chi tiéu dau tu cho cac cd s& san xuat va (2) Ddy manh
trong chi tiéu tai khoa ctia chinh phu. Sang nam 2024, hai trg luc nay van tiép tuc déng gép cho tang truéng chung cua kinh té My. Tuy nhién, van dé vé chi phi vén dang gay ap luc lén ké
hoach mé& réng dau tu cho doanh nghiép. Trong khi d6, chinh sach tai kh6a ma réng kha nang sé ti€p tuc dugc duy tri, Chinh Phi van phai lién tuc phat hanh trai phiéu va tin phiéu dé bu
dap tham hut tai khéa dang & muic cao, trong khi viéc cdt gidm cho tiéu khong dang ké. Diéu nay gilip tao tién dé dé Téng thong duang nhiém Biden tranh clr & nhiém ky thu 2.




RONGVIET AN DO VA NHAT BAN LA DIEM SANG TANG TRUGNG CUA THE GIGI

SECURITIES
Hinh 7: Chi s6 PMI ciia mét s quédc gia Hinh 8: Chi sé IIP tai My va EU (%) Hinh 9: Lai suat chinh sach cia NHTW Trung Quéc Hinh 10: Téng FDI & gia tri XK ctia An D6
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v Trung Quéc: Kinh té€ da c6 nhiing tin hiéu tich cuc han du chua manh mé trong nhirng thang cudi nam 2023, cac bién phap kich thich kinh té ctia Chinh ph nhu: d& bé cac han ché vé sé
hitu bat déng san (BDS), giam lai suat cho vay, hay cung cap tai chinh cho chinh quyén dia phuong va ndi long diéu kién vay... da ho trg cho su hoi phuc chung. Trong nam 2024, ky vong
Trung Qudc sé trién khai thém cac bién phap kich thich bé sung (nhu gidam 1ai suat va ty & du trir bat budc) nham ti€p tuc hd trg nén kinh té phuc héi. Tuy nhién, rat kho dé ky vong Trung
Quéc sé c6 da tang trudng cao trong nam 2024 khi van dé xung quanh thi trudng BDS va xay dung (chiém trén 20% GDP) chua dugc giai quyét triét dé.

v' Nhat Ban & An Dé: NHTW Nhat Ban hién van duy tri chinh sach tién té siéu ngi long, du lam phat da dat miic muc tiéu va cac doanh nghiép Nhat Ban déng loat tang luong trong nam
2023 la yéu té tich cuc cho thi trudng. Du kién sé ti€p tuc co it nhat moét dgt tang luong nira trong nam 2024, sé kich thich cac ho gia dinh chuyén dich ti tiét kiém sang chi tiéu, diéu nay
gitp nhu cau tiéu dung tiép tuc cai thién. An Do nén kinh té I6n thu 5 thé gidi, dang 6 lgi thé vé thu hit dong vén FDI toan cdu nhd xu thé gidm su phu thudc vao chudi cung ting tur
Trung Quéc. Biéu nay gitip An Do tra thanh diém ndng trong tang trudng clia thé gidi va hd tra chung cho da phuc héi san xuat trén toan khu vuc.

v’ Lién minh Chéu Au (EV): Nhin chung, cac quéc gia khu vuc EU da trai qua nam 2023 day khoé khan véi tang trudng kinh té kém sic nhat, san xuat ngung tré, ECB thuc hién chinh sach tién

té that chat manh tay va lién tuc dua ra nhirng quan diém diéu hau. Vé trién vong, ky vong chung déu cho rang GDP clia khu vuc nay sé tang trudng duong trén 1% trong nam 2024. Tuy
nhién, ching t6i cho rang EU sé la vung tring cla tang trudng toan cau baéi hoat dong san xuat van kém, du da cé chut cai thién va thiéu di cac dong luc tang trudng, trong boi canh cac
quéc gia dang ngay cang bao hé nén san xuat trong nuéc. Mac du vay, véi viéc ky két hiép dinh FTA vai EU va tang trudng dan phuc héi ctia khu vuc nay van sé la yéu to tich cuc doi véi
doanh nghiép Viét Nam.




RONGVIET BIEN GIAM THU HEP, XUAT NHAP KHAU 2024 KY VONG KHO1 SAC

SECURITIES

Nhiéu nhém hang tiép tuc duy tri dugc da xuat khau héi phuc. Kim ngach xuét, nhap khdu hang héa thang 12/2023 udc dat 63,54 ty USD, tang 4,7% so vdi thang trudc va tang 12,7%
svck. Thang 12 cling danh dau la thang thi 3 lién tiép ghi nhan kim ngach xuat khau duy tri da tang trudng duang. Diém sang la nhiéu nhém nganh tiép tuc duy tri dugc da hoi phuc
xuat khau nhu hang dién tl (+3,9%), dét may (+7,7%), cao su (+18,2%), déng thai cdc mat hang nhap khau la nguyén liéu phuc vu san xuat xuat khdu nhu linh kién dién tl, phu tung, vai,
ti€p tuc duy tri da tang truéng duong. Lay ké cad ndm 2023, tong kim ngach xuat, nhap khau udc dat 683 ty USD (-6,6% svck) trong d6 xuat khau giam 4,4%; nhap khau giam 8,9%.

Cac thi truéng thuong mai trong yéu cé chuyén bién tich cuc. Cac thi trudng xuat khiu 1én cda Viét Nam la My, Trung Quéc, EU (thi phan xuat khau tuang ting la 29%, 12% va 11%)
cling dang cho thdy nhimg chuyén bién tich cuc. Udc tinh thang 12/2023, gia tri xuat khau sang céc thi trudng hau hét déu tang tich cuc trir My va Nhat Ban gidm nhe 2,5 - 5% svck. Pang
chu y trong thang cudi nam, gia tri xuat khau sang Trung Qudc da tang trudng duong trd lai sau su sut gidm trong thang truéc d6 nhd nhu cau mua Ié hoi cudi nam. Nhin chung cho ca
nam 2023, diém sang xuat khau trong nam la nha diéu hanh, khai théng hiéu qua hoat ddng xuat khau sang Trung Qudc, gép phan gia tang kim ngach xuat khau, Trung Qudc la thi
trudng trong yéu duy nhat dat muc tang truéng duong.

Bién giam thu hep, xuat nhap khau 2024 ky vong khéi sac. K& tir Q4/2023, hoat dong xuat khau da tang trudng duong trd lai, gitip cho bién gidm thuong mai thu hep. Théng ké cho
thay chu ky cat giam hang ton kho da ha nhiét khi lugng hang tén kho & My dang gidm dan, thém vao dé, chi s6 niém tin ngudi tiéu dung tai My da bat dau dao chiéu tang manh trong
thang cudi ndam, chiing ta cé thé ky vong tich cuc han vé nhu cau don hang sap tdi, trong do su phuc héi ctia nhu cau mat hang cong nghé ky vong sé dugc déng gép dang ké vao gia tri
xuat khau. Tai Viét Nam, chi s6 PMI dat 48,9 diém trong thang 12, tuc la van nam dudi nguéng 50 diém va cho thdy cac diéu kién kinh doanh trong nganh suy giam thang thu 4 lién tiép.
Tuy nhién, chi sé da tang so véi muic 47,3 trong thang 11 cho thay t6c dé suy gidam cham hon.

Nhin chung, hoat déng thuong mai da c6 nhiing tin hiéu kha quan haon, ky vong sé dugc cai thién trong nam 2024. Ngoai ra, IMF cling dua ra du bao kha quan han cho hoat dong thuong
mai toan cau 2024, cu thé cai thién tir muic tang trudng am lan luot 1a -0,3% va -2,5% trong nam 2023 1én muc 3,2% va 1,5% trong nam 2024. WTO cling du bao tang truéng thuong mai
toan cau cai thién tir muc 0,8% trong nam 2023 1én 3,3% trong nam 2024.

, . . . - , Hinh 13: Gia tri xuat khau sang My (Ty USD)
Hinh 11: Kim ngach xudt nhap kh&u hang héa theo thang (ty UsD), Hinh 12: Kim ngach XNK theo thi truong 2023 (ty USD) grvily
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Hinh 14: Hoat déng xuat khau sang Trung Quéc ting trudng tré lai (Nghin ty)
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Hinh 16: Lam phat My & Chau Audang trén  Hinh 17: Niém tin tiéu dung My c6 khéi
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Hinh 15: Gia tri nhap khau tai cac thi truéng thuong mai trong yéu (Nghin ty)
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RONGVIET THI TRUONG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP SOI DONG TRG LAI CUGI NAM

SECURITIES

Trai phiéu doanh nghiép (TPDN) ghi nhan gia tri phat hanh (GTPH) I6n nhat & thang cuéi ciing cia nam 2023, Ngan hang tiép tuc la nhém dan dat chinh

* Theo HNX, GTPH TPDN thang 12 dat dinh nam 2023 vd&i 46,3 nghin ty dong, tang 28,6% so v&i thang 11 va nang Iy ké ca nam 2023 1én 296 nghin ty dong, tang 5,77% so v4&i nam trudc.

* Hoat dong phat hanh trai phi€u dién ra manh nhat & Nhém Ngan hang vai tong gia tri dat 40,6 nghin ty dong, chiém dén 87,7% GTPH toan thi trudng va dat dinh ké tirthang 12/2021. N6i bat
la TCB (8 nghin ty déng, LSPH BQ 4,83%/nam, ky han 2-3 nam), TPB (7,6 nghin ty dong, LSPH BQ 6,74%/nam, ky han chti yéu 10 nam), OCB (6,5 nghin ty déng, LSPH BQ 5%/nam, ky han 2-3
nam). Nhém NHTM Nha nudc ciing tdng cudng phat hanh trai phiéu, néi bat 1a VCB da phat hanh trai phiéu trd lai lan dau tién ké tir thang 08/2022 véi GTPH la 3 nghin ty déng, LSPH BQ
5,9%/nam, ky han 5-6 nam. Chuing t6i cho rang trong bdéi canh lai suat thap, cung cac quy dinh Théng tu 08/2020/TT-NHNN (hiéu luc tir 01/10/2023) vé ty |é toi da vén ngén han cho vay trung
va dai han ciing nhu Théng tu 26/2022/TT-NHNN (hiéu luc tir 01/01/24) vé thay d6i cach tinh ty & LDR la nhiing dong luc chinh cho xu huéng phat hanh trai phi€éu gan day ctia nhom nay.

» Nhém Bat dong san (BDS) cé GTPH giam thang thu tu lién ti€p véi chi 2,3 nghin ty dong, trong d6 riéng Vinhomes ghi nhdn thang thu 3 lién ti€p phat hanh trai phiéu (2 nghin ty déng, LSPH
12%/nam, ky han 2 nam), nang lay ké GTPH trai phiéu nam 2023 ctia doanh nghiép nay 1én 9 nghin ty dong. Dang chu y khac ngoai Ngan hang va BDS, Vietjet cling tiép tuc phat hanh 4 16 trai
phiéu (téng GTPH 1,2 nghin ty déng, LSPH 10,5%/nam, ky han 5 nam) nang lGy ké GTPH trai phi€u nam 2023 lén dén 9 nghin ty déng va ca VHM, VJC nam 2022 khéng phét hanh tréi phiéu.

Hoat déng mua lai trai phiéu truéc han tang téc tré lai, ngoai trit nhém BDS

 Hoat déng mua lai trai phi€u trudc han tré nén séi dong hon vao thang cudi nam vai téng gia tri mua lai trudc han dat 32,7 nghin ty déng (cao nhat ké tir thang 06/2023), nang lay ké nam
2023 dat 240 nghin ty dong, tang 4,8% so vGi nam trudc. So véi thang 11, gia tri mua lai tang gan 2 lan.

« Nhém Ngan hang cé dién bién tuong tu va la nhom dan dat chinh vé hoat déng mua lai trai phi€u trudc han véi téng gia tri mua lai dat 21,8 nghin ty dong, tang hon 3 1an svck thang truéc.
Mét s6 nhom ciing ddy manh mua lai trudc han trai phiéu trong thang 12 nhu Nang lugng (gan 3 nghin ty dong) va Xay dung (gan 2,9 nghin ty déng).

+ O chiéu nguoc lai, nhém BDS cé khodng 1,3 nghin ty dong trai phiéu dugc mua lai trudc han, gidm 25% so véi thang trudc, trong d6 dang chi y CTCP Dia é¢ Phiic Pat da chi 950 ty déng mua
lai trudc han toan bo 16 trai phiéu PDLCH2125001 tri gia 1,000 ty dong, phat hanh thang 07/2021 véi ky han 4 nam. Ngoai ra, thi trudng TPDN ciing ghi nhan CTCP Ataka Viét Nam da chigan 2
nghin ty d6ng mua lai truéc han cac 16 trai phiéu do doanh nghiép nay phat hanh trong giai doan 2017-2019 véi ky han phat hanh la 10 nam.

Hinh 20: Gia tri phat hanh (nghin ty dong) & Lai suat phat hanh BQGQ nam 2023 (%/Nam) Hinh 21: Gia tri mua lai truéc han (nghin ty dong) & %svck nam truéc
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RONG VIET AP LUC DAO HAN DAN HA NHIET TRONG BOI CANH NGHI DINH 08 HET HIEU LUC

SECURITIES

Ap luc dao han tré nén ha nhiét hon trong quy dau nam 2024, trudc khi bat tang tré lai  Gia tri cham thanh toan duoc céng bé thap nhat trong Thang 12/2023 trong bdi canh
trong phan con lai cia nam Nghi dinh 08 hét hiéu luc ké tir 01/01/2024

* Theo udc tinh, téng gia tri phat hanh tréi phiéu doanh nghiép c6 thdi diém déo han vaondm  « Thang 12/2023 udc tinh c6 khoang 142 ty déng no cham thanh toan duoc cong bé tir 12 16

2024 dat 425,5 nghin ty déng, trong dé gia tri con luu hanh thuc té sau nhiing dot mua lai
trudc han dat 240 nghin ty dong (chiém 56,4%), tap trung chu yéu tai Nnom BDS chua niém
yét véi 82,6 nghin ty dong, chiém 34,4% gia tri dado han (GTPH) trdi phiéu nam 2024.

Ap luc déo han trai phi€u doanh nghiép tré nén ha nhiét hon vao Quy 1/2024 so véi 25,3
nghin ty dong dao han vao thang 12/2023, trong do, riéng thang 01/2024 cé khoang 15,9
nghin ty dong trai phiéu dao han. Tuy nhién, néu loai trir 10 nghin ty dong 16 trai phiéu dao
han clia doanh nghiép lién quan dén Van Thinh Phat la CTCP Tap doan Dau tu An Dong, ap

trai phiéu cta 8 doanh nghiép BBS, ti€p tuc dién bién theo xu huéng gidm ké ti thang
08/2023. Hau hét cac khoan ng nay déu dugc dam phan gia han thanh cong véi tréi cha, thai
han cham thanh toan du kién dudi 6 thang.

« Déng chu y cling trong thang 12/2023, khoadn dam phan gia han ng dugc cong b néu trén
khong ghi nhan bat ky khoan ng géc trai phiéu nao mac du cé téi 25,3 nghin ty dong trai
phiéu dao han. Chang t6i khéng loai trir kha nang tang trudng tin dung manh trong thang
12/2023 da giup cac doanh nghiép tai cau truc lai cdc khoan ng trai phiéu dao han.

luc ddo han trai phiéu thang 1 1a khong qud 16n. Cu thé, nhom BDS chiém phan I6n v6i  Hinh 22: No trai phiéu doanh nghiép chdm thanh toan dugc céng bé nam 2023 (ty déng)
khoang 4,6 nghin ty dong trai phiéu dao han, hau hét la cdc doanh nghiép BDS chua niém  12.000
yét, tiéu biéu la CTCP Phat trién BDS Nhat Quang (2,15 nghin ty déng) va CTCP Bau tu SMART ~ 10.000

DRAGON (1,9 nghin ty déng). :.882

* Mac du vay, trong béi canh Nghi dinh 08 cho phép cac doanh nghiép dam phén hoén gian 4.000
ng trai phiéu vai thai han khéng qua 02 nam da hét hiéu luc ké tir ngay 01/01/2024 va ap luc 2.000 . - . I
: O A PR o, Hm -._

ddo han trong phan con lai cia nam van con rat Ién, ching t6i cho rang 2024 sé van con la

mot ndm day thir thach déi véi cho cac doanh nghiép, dic biét véi Nném BDS chua niém yét. ! 2 3. 4 5 6 o8 9 10 n 12
Nguén: HNX, CTCK Réng Viét B GOc cham thanh toan B Lai chdm thanh toén
Hinh 23: Gia tri con luu hanh so véi Gia tri phat hanh cia Hinh 24: Gia tri con luu hanh so véi Gia tri phat hanh cGa Hinh 25: Gia tri con luu hanh trai phiéu doanh nghiép
nhiing 16 trai phiéu dao han nam 2024 (nghin ty dong) nhiing 16 trai phiéu dao han nam 2024 theo nganh (nghin niém yét so véi chua niém yét dao han nam 2024
k] ~ 120 . k] ~
100 100% 200 ty dong) (nghin ty dong)
80 80% 80
60 600/0 o 859 100%
= ® 100 22% ST 40
40 40% 55% 55% .
2 I 1 Izofy * 888l e EmE
° 0
In._ Il III III Il I n BN . 0 H e BN - s , .
0 0% . vr ; Bat Ngan Linh vucSan xuat Thuong Xay Chang Nang
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 Ngan B&tdong Linh vyc Sanxuét Thuong Xay dung Chung  Nang dong hang  khac mai, dung khoan lugng
hang san khac mai, dich khodn Ilugng sén dich vu ’
W GT phat hanh mmmm GT con luu hanh % GT con luu hanh / GT phat hanh s GT phat hanh s GT con luu hanh =% GT con luu hanh / GT phét hanh B Chuaniémyét  m Niém yét

Nguén: HNX, CTCK Réng Viét Ngudn: HNX, CTCK Réng Viét Nguén: HNX, CTCK Réng Viét




RONG VIET NHU CAU GIAO THUONG VAN LA YEU TO THEN CHOT

SECURITIES

Ly k& 1172023, téng théng lugng container ca nudc dat 21,5 triéu TEU (- 6% YoY). Trong d6, san lugng container khu vuc Hai Phong & Ving Tau lan lugt dat 5,6 triéu TEU (-1% YoY) va 4,4 triéu TEU (-8%
YoY). Do nhu céu giao thuong tucng déi yéu ma nam 2023 khong ching ki€én mau cao diém mét cach ré rét. Tuy nhién trong 2 thang dau Q4/2023, hoat dong tai khai thac cdng cé su khai sac nhe tai 2
cum cang I6n 1a cum cdng nudc sau tai Ving Tau phuc vu chd yéu céac tuyén hai trinh dai cla thi trudng Au - My, va cum cang khu vuc Hai Phong phuc vu céac tuyén néi A.

Gia cudc van tai container dudng bién c6 thé ting do chién tranh Hamas-Isarel. Thang 10 vira réi, nhiéu hang tau I6n phai thay d6i hai trinh van tai di vong qua Chau Phi -Mi Hao Vong thay vi qua
Bién D6 nhu trudc, tham chi la cat gidm sd tuyén do chién tranh Hamas-Isarel. Viéc tuyén van chuyén dai han khién cho thai gian giao hang cla cac hang bi kéo dai tir 12-14 ngay, da lam chi s6 gia cudc
container quoc té va ca noi dia tang manh trong Quy 4/2023.

Viéc théng qua théng tu 39/2023/TT-BGTVT, gitp gia xép d& container dugc nang Ién. Theo dé, thong tu cd6 mét s6 ndi dung chinh nhu sau: (1) Khung gia xép d& container clia cac cang nudc sau
dugc tang 10% so vdi hién tai, thay vi tdng 20% cla dé xuat cta du thao; (2) Déi véi hang hoa van chuyén théng qua sa lan, gia cudc boc xép dugc tang ti 2 - 3 USD/TEU, tuong duong véi muc tang 30%
so V@i gia hién tai. Nhin chung, théng tu 39 mang lai nhiéu y nghi tich cuc cho doanh nghiép nganh cang, tuy nhién cé su phan héa gilta cac khu vuc. Vé phia Bac, cac cang tai Hai Phong dang niém yét
dich vu xép d& container véi muic gia chi cao han nhe so vai gid san ctia thong tu méi, do d6, gia dich vu xép d& container tai khu vuc nay sé phu thudc vao kha nang dam phan gilra hang tau va doanh
nghiép cang. Vé khu vuc phia Nam, chinh sach méi sé gitp cac cang dugc nang 10% phi dich vu so vai hién tai do cac cang khu vuc TP.HCM c6 ty | lap day cao va dang niém yét dich vu xép d& & miic
sat vai gia san cla thong tu c (Bang 1). Ngoai ra cac cang nudc sau cé thé tiép tuc niém yét dich vu xép d& container & muc gia tran, cao hon 10% so véi hién tai.

Nhu cau giao thuong van la yéu té then chét giup tang truéng doanh thu ctia doanh nghiép nganh cang. Khi théng tu 39 ¢é hiéu luc, viéc quy dinh muic gid san méi c6 thé cé tac dong tich cuc
trong ngan han doi véi mét s6 cang, nhung vé dai han, gia cudc clia nganh sé phu thudc vao su can bang cung cau. Do d6, trong nhitng nam tét va xau clia cac hang tau, gia cudc sé tang va giam tuong
(ng. Hoat déng kinh doanh cang & logistics gén lién véi hoat déng giao thuong xuat nhap khau, trong bdi cdnh hoat déng xuat nhap khau van dang phuc héi cham, udc tinh kinh doanh cang & logistics
sé chua co su bung né trong ngén han.

Bang 1 : Khung gia xép d& container XNK duoc tang thém 10% trong Thong tu 39/2023/TT-BGTVT va ap dung ké tir thang 02/2024

Container Xuat nhap khiu (USD/Teu) Khu vie cdna nudc sau Container Xudt nhép khdu (USD/Teu)
H€€ang Hang Xudit nhdp khdu _Hang trung chuyén

Khung gia tran - san théng tu 54 33-53 26-42 Khung gia tran - san théng tu 54 33-53 26-42
Gia niém yét tai cang Gia niém yét tai cang
Nam Dinh Vi 46 37 CMIT 60 36
Pinh Vi 45 36 SSIT 60 36
Tan Vo 38 30 Gemalink 60 36
tan cadng 189 38 30 HICT (Lach Huyén) 60 36
VIMC BPinh Vi 38 26
Chuaveé 35 27
PTSC Binh Vi 33 26
Dé xudt thay déi khung gid tran-san 36-63 32-42 Dé xudt thay déi khung gid trdan-san 57-66 35-40

Nguén: Dy thdo stra d6i thong tu 54/2018/TT-BGTVT, bang gid cdc cong ty, CTCK Réng Viét




RONGVIET GIAINGAN PAU TU CONG TANG MANH TRONG THANG 12/2023

SECURITIES

1.T8ng thé s6 liéu gidi ngan dau tu cdng nam 2023- két qua dang khich 1é mac du chua hoan thanh ké hoach nam

Theo B Tai chinh, udc tinh lGy ké thanh toan giai ngan vén téi hét ngay 31/12/2023 dat 579.849 ty dong (dat 73,5% ké hoach va 81,87% ké hoach Thu tuéng Chinh phu (TTCP) giao), cung
ky nam 2022 hoan thanh lan lugt 67,27% va 75,11% ké hoach. Nhu vay, binh quan trong nam 2023 thi 1 thang gia tri gidi ngan khoang 48.321 ty déng va riéng thang 12/2023, gia tri gidi
ngan dat ky luc véi 130.342 ty dong (tang 20,5% so véi thang 12/2022). NGi bat vé phia cac dia phuang khi giai ngan tang 80,7 nghin ty dong so vai ké hoach TTCP giao.

Tuy nhién, so v&i muc tiéu giai ngan it nhat 95% von clia Tha tudng Chinh pha thi nam 2023 chua hoan thanh. Mac du vay, ching téi danh gia rang day la két qua da c6 nhiéu su né luc
trong viéc ma rong chinh sach tai khéa véi ké hoach nam 2023 dugc phan bé rat cao.

2. Ké& hoach chi NSNN nam 2024 giadm nhe so véi nam 2023

Theo van ban s6 8542/BKHDT-TH vé viéc du kién ké hoach dau tu von ngan sach nha nudc nam 2024 dé trinh Qudc hoi, téng chi dau tu phat trién du kién khoang 677.349 ty déng (-6,8%
svck). Chung téi nhan thdy rang, sé tién con chua gidi ngan nam 2023 khoang 153.660 ty déng, thi téng gia tri gidi ngan can thuc hién trong nam 2024 van la moét thach thic rat 16n (nam
2022 chuyén sang nam 2023 la 108.443 ty dong).

Hinh 26: Tinh hinh giai ngan Vén NSNN cac nam (ty dong) Hinh 27: Tinh hinh gii ngan Vén NSNN céc dia phuong trong diém (ty dng)

700000 926 % o2 0 g9 100%  60.000
£00.000 w% 29 50.000
75% 80% '

60%
400.000 30.000
300.000 40% 20.000
200.000

20% 10.000
100.000 I I

- 0% HaNo6i  TP.H6 Chi Binh Duang Hai Phong  Quang BaRia- DoéngNai Thanh Hoa
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1272022 1272023 Minh Ninh Ving Tau
B T5ng s6 gidi ngdn = Trung uang bia phuong So vai ké hoach (%) 2019 12020 m2021 2022 E1272022 m=12T2023

Nguén: GSO, CTCK Réng Viét Nguén: GSO, CTCK Réng Viét
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RONGVIET MOT SO DU AN TRONG PIEM VA CAC VUGNG MAC

SECURITIES
3.Tién d6 cac du an giao théng trong diém
Tinh dén ngay 30/11/2023, theo B6 tai chinh, tdng s6 gidi ngan clia 9 du an quan trong qudc gia nganh giao théng la 86.288 ty déng (dat 68,5% ké hoach, s6 tién gidi ngan trong thang

11/2023 gan 26,5 nghin ty dong), ty & giai ngan cla cac du an nay cao han so véi toan qudc tinh cling thai diém (56,98% ké hoach). Mot s6 du an giao thong trong diém cé tién do giai
ngan tot nhu:

v’ Vanh dai 4 (Ha N6i) dat 64,3% ké& hoach & nhom thanh phan boi thudng, hé trg tai dinh cu, nhom du an xay dung dudng song hanh cham hon dat 53,4% KH.

v' Vanh dai 3 (TPHCM) dat 67,5% ké hoach & nhém thanh phan boi thuong, hé trg tai dinh cu tuy nhién tién dé xay dung chung kha cham méi chi dat 23,6% KH, riéng khu vuc Dong Nai
van chua thuc hién thi cong goi thau nao.

v" Cao téc Bac-Nam phia BDong 2017-2020 giai ngan dugc 10.792 ty dong, hoan thanh 67% ké hoach tap trung doan: Nha Trang-Cam Lam, Cam Lam-Vinh Hao, Nghi Son-Dién Chau, Dién
Chau-Bai Vot

v' Cao t6c Béc- Nam phia Dong 2021-2025 vdi ty 1& hoan thanh chung 70% KH, cac doan trong yéu c6 tién dé ddy nhanh nhu: Bai Vot- Ham Nghi, Viing Ang- Bung, Quang Ngai- Hoai
Nhon, Can Tho- Hau Giang va Hau Giang- Ca Mau.

4. Con nhiéu khé khan vuéng mac

v/ V& cong tac phan b6 ngudn: Mét s6 du an c6 da dang ngudn vén (dau tu cdng, phuc héi kinh té-xa hdi, vira thudc ngan sach trung uong va dia phuong) dan tdi thai gian phan bé von
kéo dai. Trong qua trinh thuc hién ciing cham diéu chinh ké hoach, téng muc dau tu dan tai ty 1é gidi ngan thap vi du nhu cao téc Chau P6c- Can Tho- S6¢c Trang

v Cong tac gidi phdng mat bang: vudng mac chl yéu & phan dat &, xac dinh nguon goc dat, chua sap xép téi dinh cu, tinh toan gia dén bu. ..

v' Thiéu nguyén vat liéu (cat, da, dat dap): dac biét & khu vuc Déng bang séng Cltu Long, qua trinh phé duyét gia han, cap méi cling kéo dai gy anh hudng tién dé chung

v' Thui tuc chéng chéo, mau thudn vé co ché chinh sach van dang tiép tuc dugc ra soat, stfa ddi

5.Panh gia chung

v’ Xét trén goc dé vi mé: Theo BO Giao thong van tai (GTVT), nam 2023 toan nganh da phan dau hoan thanh thém 475 km dudng bo cao toc (17 du én), nang téng sé km dudng bo cao
t6c trén ca nudc dat 1.892 km va phan ddu nam 2024, sé dua vao khai thac 129 km ctia du én cao téc Badc Nam 2017-2020 doan Dién Chau- Bai Vot, Cam Lam- Vinh Hao, nang tong sé lén
2.021 km. Chung téi danh gia rang, tinh két néi vung va su lan téa tich cuc clia viéc dau tu cdng sé ngay cang I6n va trong giai doan 3-5 nam ti€p theo sé ho trg cat giam dang ké chi phi
logistic va gia tang stic manh cho chudi cung Ung cda Viét Nam.

v/ Xét trén gbéc dd dau tu: Xét trong giai doan 2010-2023, ching téi nhan thay 3 diém chd y nhu sau (1) Khi tang trudng kinh té€ cham lai, Chinh phu sé thuc ddy dau tu cong (2) Cac ¢d
phiéu dugc hudng Igi (nhém xay dung, khai thac da, VLXD khac) da trai qua 2 chu ky tang gida manh vao nam 2016 va 2021, trong d6, thong thudng cac chu ky tang gia kéo dai 2 nam va
chu ky gidam la 1 nam (3) Chi s6 nganh cé tuong quan thuan vai LNST nhung & chu ky tang gan day tinh tir dau nam 2023, thi chi sé c6 phan ting sém hon véi mac du LNST trong 972023
van gidm manh, nguyén nhan la do cac s6 liéu gidi ngan BTC van dang thé hién su tich cuc.

N 1



RONGVIET CHITIET TIEN DO MOT SO DU AN TRONG DIEM

SECURITIES . , e 0 0 )
Bang 2: Tinh hinh giai ngan dau tu cong 1 s6 du an trong diém tinh téi cuéi 2023 0% 30% 100%

Téng mic dau

tu (ty déng) Go6i thau/Du an thanh phan Tién do Giai phong mat bang Tién do thi cong udc tinh

: : Géi thau 5.1 (xdy dung lap dat thiét bi) i S
: Bressrrr e L LU R L LI LI i ! Trién khai tir 31/08/2023, bdm sat tién dé}
: : Go6i thau 4.6 (dudng cat ha canh,lan...) : :
1.san bay Long Thanh GD 1 H 109.111 ----------------------------‘-----uuuuuuuuuu: ---------- : -------------------------
: : Géi thau 6.12 (duong két néi s6 1&2)
: ' Céc g6i thau khac '
: Thanh phan 1 (qua D6ng Nai, 16 km)
2. Cao téc Bién Hoa - Viing Tau 17.837 Thanh phan 2 (qua Déng Nai, 18,2 km)
: Thanh phan 3 (qua Ba Ria- Viing Tau, 19,5 km) :
.......................................................... B e m s m s n A AR AN RN AN R AN NN AN RN EEEANAEEEEEEEEEEAEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
3. Cao toc Bén Luc- Long Thanh 31.320 3 doan, 11 géi thau dai han 57 km : :
4. Vanh dai 3 (TP.HCM) 75.370 8 dy &n thanh phan, 21 géi thau, dai 76,3 km 82% :
5.Vanh dai 4 (TP.HCM) : 98.538 : Di qua 5 tinh, dai gan 200 km : DPang lap hé sa bao cao tién kha thi
: Qua Tp. Ha Noi (58,2 km) : 9%6% |
E .......................................................................................... E............................................................§ th’,l céng ngéy 25/6/2023,t|én dé glél
6. Vanh dai 4 (Ha Né6i) 85.813 | Qua tinh Hung Yén (19,3 km) | 85% : ngan khé tét
: : Qua tinh Bac Ninh (35,3 km) 94%
7. Cao téc TP.HCM Méc Bai 16.729 Po3 du an thanh phan, qua Tp.HCM, Tay Ninh (53,5 km) B6 KH&DT dang tham dinh bao cao nghién ctru kha thi
8. Cau Phuéc An 4.900 K&t néi H.Nhon Trach vai Tx Pha My (4,3 km) { BaRia- Ving Tau hoan thanh 100% ! Khai cong 30/6/2023, doan BR-VT dang giai
ngan tot
.......................................................... B nam e A A A A A N R A AR R R A A R AR A A A AR R A AN AR AR AN AEAEEEEEEEEAEEEEEsasans AN AN NN R R SRR AR R A EEEEEAEsEEEsasasanannannnnnanannnn AN NN N NN R RN AN EAEAEEEEEEEESEEEEEEEEEESEEEEEEEEEEEEEEEE
9.Cao téc BacNam GD 1 i 11 duan thanh phén, téng chiéu dai 654 km (8 duan Da dua vao khai thac 8 du an thanh phan (519 km)
: 97.289 dau tu cong, 3 du &n PPP) i Dukién hoan thanh toan bé trong Quy 11/2024 (doan tu Ninh Binh t6i Nghé An, Dién
: : Chau-Bai Vot va Cam Lam - Vinh Hao)
: . R A Sa as . 7/12 du &n dang bi cham tién dé do thiéu
o : 12 du an thanh phan, tong chiéu dai 721 km 2 duan s AR
10. Cao toc Bac Nam GD 2 P 146985 PPP I3 Dién Chau- Bai Vot, Cam Lam- Vinh Hao) | 95% mat bang, nguyén vatliéu...
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RONG VIET GIAINGAN FDI NAM 2023 DAT MUC KY LUC

SECURITIES
1. FDI dang ky va giai ngan & muc cao ké tir nam 2008

v’ Theo B6 K& hoach va Pau tu, tinh t&i ngay 30/12/2023 téng vén FDI dang ky dat gan 36,61 ty USD (+32,1% svck), day la mdc vén FDI dang ky dat ky luc va xép thi 3 tinh ti ndm 2008
(gia nhap WTO véi 44,4 ty USD) va nam 2019 khi chién tranh thuong mai My-Trung xay ra (38 ty USD). Bén canh d6, s6 von dang ky méi nam nay dat gan 20,19 ty USD (+62,2% svck) va
sO du an dang ky méi cling dat 3.188 du an (+56,6% svck).

v/ Xét theo d8i tac dau tu, Singapore dan dau véi téng vén dau tu hon 6,8 ty USD (chiém 18,6%, +5,4% svck), Nhat Ban ding tha hai véi 6,57 ty USD (chiém 17,9% vén, +37,3% svck) va
Hong Kéng xép thi ba vai 4,68 ty USD (chiém 12,8%, gap 2,1 lan svck). Xét vé s6 lugng du an Trung Qudc dan dau va chiém 22,2%.

v’ Xét theo khu vuc: Dong bang séng Hong van la diém sang khi thu hut téng FDI gan 17,4 ty USD (chiém 47% va tdng 64% svck), trong khi Déng Nam Bé chi€ém 31% va chi tang 12% svck
2. Nhiéu dai du an FDI véi déng goép I6n

v Nha may nhiét dién LNG Thai Binh cta lién danh Tokyo Gas Co.LTD va Kyuden International Corporation va CTCP Tap doan Trudng Thanh véi von dang ky 1,99 ty USD tai tinh Thai Binh
v T6 hop céng nghé té bao quang dién Jinko Solar Hai Ha Viét Nam (HongKong) véi téng vén dang ky dat 1,5 ty USD tai Quang Ninh

v Nha may Lite-on Quang Ninh véi téng vén dang ky 690 triéu USD

Hinh 29: Tinh hinh thu hut FDI tai mét sé tinh/thanh

v' Nha mdy LG Innotek Hai Phong (Han Qudc) diéu chinh vén tang thém 1 ty USD 7 9
y 9 9 y 000 1272022 W 1272023 _ ——% tang/giam 300%
Hinh 28: Tinh hinh thu hut FDI qua cac nam 6.000 228% 235% 250%
0, 0,
40.000 100% 5000 200%
35.000
150%
30.000 80% 4.000
' 100%
25.000 100 gg9p 3.000
20.000 50%
15.000 40% 2:000 0%
10.000 0% 1.000 -50%
5.000
- -100%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2023
= FDI dang ky mmm FDI| thuc hién Ty 1€ gidi ngan (phai)

Nguén: Mpi,GSO, CTCK Réng Viét
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RONGVIET @ THI TRUONG BAT DONG SAN - CHG BGI LUAT BDAT BAITHONG QUA

SECURITIES

v' Du kién trong ngay 15/1/2024, Quéc hoi sé hop 3 ngay va sé xem xét dé thong qua 9 du an Luat, trong dé Luat dat dai la B6 luat I6n va quan trong nhat déi véi thi trudng bat déng san
sé tiép tuc dugc thao luan va xem xét. Xét trén géc do thuc hién du an Nha & thuong mai, du thao Luat dat dai méi dua ra cac phuang an tuong déi chat ché ti viéc : tiép can quy dat,
du an... dé dam bao thé ché& hoa tinh than theo Nghi quyét 18-NQ/TW. Dudi day la mot s6 diém chinh can tiép tuc dugc thao luan:

Bang 3: M6t s6 diéu khoan lién quan téi viéc thuc hién du an nha & thuong mai

Phuong phap dinh gia dat

Du thao trinh Quéc héi

—

. Bé khung gia dat

Gia thi truong: khéng quy dinh

Chinh pha quy dinh phuong phap dinh gia dat masi chua dugc quy dinh tai cac diém a, b, c va d khoan 4 Diéu nay sau khi dugc sy dong y
ctia Uy ban Thudng vu Quéc hoi. Cac phuong phap dinh gia dat bao gém: so sanh, thing du, thu nhap, hé sé diéu chinh.

Bang gia dat thuc hién tur 1/1/2026, trinh diéu chinh hang nédm hoac trudng hgp can diéu chinh trong nam, UBND tinh trinh HDND

w N

>

Pau gia quyén su dung dat

Diéu 126 quy dinh diéu kién dau gia kha chat ché
Diéu 127 quy dinh giao dat, cho thué dat thong qua dau thau lua chon nha dau tu thuc hién du an dau tu c6 st dung dat

N —

Pau thau du an ¢6 si dung dat

—_—

Khong quy dinh vé dién tich dy an dé thi, nha & thuong mai.

Quy dinh r6 tai diéu 127 vé diéu kién trong dé: Du an dau tu cé st dung dat bao gém: du an nha & thuang mai, du an hén hop nha & va
kinh doanh thuong mai, dich vu sé phai thong qua quy trinh dau thau lua chon nha dau tu (UBND tinh l1ap danh muc, UBND huyén lap ké
hoach st dung dét...). Trong thai han 36 thang ké tir ngay ban hanh quyét dinh cong nhan két qua tring dau thau, Uy ban nhan dan cap
c6 tham quyén phai thuc hién xong viéc béi thudng, hé trg, tai dinh cu dé giao dat, cho thué dat doi v6i nha dau tu trung dau thau...Trinh
tu, tha tuc khac theo quy dinh cla phap luat vé dau thau.

N~

Tiép cdn quy dat lam nha & thuong mai

Diéu 128 quy dinh chi tiét vé St dung ddt dé thuc hién du dn phdt trién kinh té - xa héi théng qua viéc théa thudn vé nhdn quyén sir dung ddt hodc
dang c6 quyén st dung ddt

1. Phuong éan 1: gitt nhu du thao Luat trinh Quoc héi tai ky hop 5

Dai véi truding hop dang cé quyén st dung dat thi nha dau tu thuc hién chuyén muc dich st dung dat dé thuc hién du an phat trién kinh té -
xa hoi. Trudng hop dé thuc hién du 4n nha & thuong mai thi phai dang c6 quyén sir dung dat & hoac dat & va dat khac.

2. Phuong an 2: stia d6i theo huéng uu tién ngudi dang cé quyén st dung dat

Ngudi st dung dat dang c6 quyén st dung dat cé dé xuat du an dau tu phu hgp véi quy hoach st dung dat c6 dé nghi chuyén muc dich s
dung dat ma dugc ca quan nha nudc c6 thdm quyén chap thuan chl truong dau tu déng thai chap thuan nha dau tu theo quy dinh cla phap
luat vé dau tu thi dugc sir dung dat dé thuc hién du an ma Nha nudc khong thuc hién thu héi dat theo quy dinh tai Diéu 79 cGa Luat nay.
Trudng hop dé thuc hién du 4n nha & thuong mai thi phai dang cé quyén sir dung dat & hoac dat & va dat khac.
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RONGVIET DPIEN THAN SE DUGC UU TIEN NAM 2024

SECURITIES
Hinh 30: Co cdu nguén dién cac nam Hinh 31: Xac suat El-nino
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2024F 52% I 0
80%
2023 46% I [ |
60%
2022 39% I |
40%
2021 46% I |
20%
2020 i .
[0) 0, 0, 0, 0, [0) O% -
0% 20% 40% 60% 80% 100% T1/24 T2/24 T3/24 T4/24 T5/24 T6/24 T7/24 T8/24 T9/24
B Thuy dién mNhiét diénthan m Nhiét dién khi NLTT mKhac mlanina ® Trung tinh Elnino
Nguén: EVN, CTCK Rong Viét Nguén: NOAA, CTCK Réng Viét

Thiéu khi khién ngudn dién than sé dugc uu tién hon trong nam 2024 trong béi canh cac nha may thay dién tiép tuc gap khé

« Nam 2023, EVN udc tinh dién san xuat va nhap khau toan hé théng dat 280,2 ty kWh, tang 4,4% so v&i nam 2022. San lugng dién thuong pham udc dat 247,4 ty kWh, tang 1,92% so véi
nam 2022. Dién than la nguén cung cap chinh véi ty trong 45% trong diéu kién cac nha may dién khi thiéu dién va cac nha may thay dién bi anh huéng bdi hiéu tng EI-Nino trong dau
nam.

« Trong nam 2024, san lugng dién tiéu thu du kién tang trudng 8,96% so vGi nam 2023. Trong dé kich ban co s& dua ra la lugng nudce vé thap va anh huéng dén hoat dong cac nha may thay
dién. Do do, cac nha may nhiét dién ma dac biét la nhiét dién than sé dugc huy dong nhiéu trong boi canh cac nha may nhiét dién khi tiép tuc gap nhiéu khé khan trong hoat déng san
xuat do thiéu khi. Ngoai ra, xac suat Elnino cao trong cac thang dau nam 2024 ciing la yéu té thuc day viéc uu tién huy dong dién than so vai cac loai hinh khac.

* CO phiéu tiéu biéu: HND, PPC, QTP.
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RONGVIET 2024 LA NAM BAN LE CHO LNG

SECURITIES
Hinh 32: Nhu cau khi toan thi trudng va nha may dién khi (ty m3) Hinh 33: Ty trong nguén khi tiéu thu theo khach hang
12 B T6ng san lugng khi Dién khi 100%
10 80%
8 60%
6 40%
4 20%
2 0%
0 2019 2020 2021 2022 2023 2030F
2019 2020 2021 2022 2023 2024F m Dién khi Phan boén Cong nghiép
Nguén: GAS, CTCK Réng Vigt Nguén: GAS, CTCK Réng Viét

LNG la gidi phap cap bu khi khi san lugng khi ngay cang suy giam

« Trong vai nam tré lai day, nguén cung khi tir cac bé khi I6n & Viét Nam ngay cang giam trong khi cac du an khi méi khéng dugc phat trién du dé duy tri nhu cau cao cla cac ho tiéu thu -
dac biét la cdc nha may dién khi. Theo udc tinh, san lugng khi khai thac méi ndm sé giam 0,5 ty m3 ti muic 7 ty - 8 ty m3 clia ndm 2023. Chinh vi vy nhap khau LNG sé la giai phap phu hop
hién tai d€ cung cap da san luong khi cho nhu cau ngay cang tang cua thi trudng.

2024 la nam ban lé cho kinh doanh LNG

« Nam 2023, GAS da bat dau nhap LNG vé dé chay thit cho du an LNG Thi Vai GD1 va ky vong sé day manh hoat dong kinh doanh LNG tir 2024. Biém mau ch6t cda viéc kinh doanh khi LNG
chinh la co ché gia cho khach hang dién do gia khi LNG cao so véi gia khi khai thac trong nuéc va GAS dang xin mot s6 co ché dac thu tir B Cong Thuong dé bt dau thuc hién cung cap
khi cho nha may dién Nhan Trach 3, 4 trong nam 2024. Chinh vi vay, 2024 1a ndm ban |é trong viéc phat trién mang LNG thai gian tdi.

« Hién tai ty trong khi cho cac ho céng nghiép chiém khodng 10% téng nhu cau khi. Dén 2030, GAS du kién nang ty lé cung cap cho nhém khach hang nay 1én 40% - 50%. Do dé, day la
manh dat mau m& cho cac doanh nghiép phuc vu cung cap khi cho hé cong nghiép.

+ C6 phiéu tiéu biéu: CNG, GAS.
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RONG VIET £&&@ DANH MUC KHUYEN NGHI VA CAP NHAT LUAN PIEM

SECURITIES

Ngay KN Cé phiéu Giakhuyénnghi Vunggiachétlsi Vung giacatlo Gia muc tiéu Loi r“,::agn ky Trang thai Lai/lo Blenltzgz)g(j VN-
06/07/2023 1JC* 14.150 27.000-28.500 12.800 28.500 90% - 100% -0,7% +3,0%
06/07/2023 CTl 15.150 18.000-18.500 13.700 18.500 19% - 22% +3,0% +3,0%
08/09/2023 MIG 17.950 22.000-23.000 16.300 23.200 22% - 28% +1,1% -6,6%
08/09/2023 THG 42.150 56.000-57.800 38.200 57.800 32%-36% -5,1% -6,6%
08/09/2023 PVI 48.700 55.000-55.900 44.200 59.000 12% - 14% -7,6% -6,6%
08/12/2023 BAF* 26.100 30.000-31.000 23.600 30.500 15% - 18% -1,9% +3,2%
08/12/2023 CTD 65.600 82.000-84.000 59.000 82.900 25% -28% +6,7% +3,2%
09/11/2023 HCM 17.750 21.750-23.950 15.050 23.750 24% - 34% DUNG KHUYEN NGHI
08/12/2023 DBC 22.800 28.300-29.000 20.500 28.900 24% - 27% DUNG KHUYEN NGHI
08/12/2023 PVB 19.200 25.500-26.000 17.300 26.000 33%-35% CHO MUA
08/01/2024 SzZC 35.000 37.500-38.500 32.700 38.500 7%-10% MUA MO

Cap nhat luan diém CTD Ghi chu: Ving gid cé phiéu dugc tinh todn lai dua trén viéc chia thuéng co phiéu, tién mdt, phdt hanh thém ...

v' Trai ngugc vai su am dam kéo dai ciia nganh BDS, trong 9 thang dau nam CTD van ghi nhan KQKD kha tich cuc khi ghi nhan da tang trudng cao & doanh thu, su cai thién cla bién lgi
nhuan, dong tién va cac chi s6 vong quay tai san. Quy moé nguon viéc ky mdi cling dat dugc két qua kha quan khi cong ty lién tiép tring thau cac du an mdi. Theo chia sé, gia tri hgp déng
ky mai cho ca nam 2023 la khodng 18 nghin ty déng, luong hgp déng chuyén ti€p sang nam 2024 la 24 nghin ty dong, ting manh so véi 17 nghin ty déng cda cung ky. Nhu vay, véi quy
mo& nguodn viéc tiép tuc phuc hoi gidp da tang trudng loi nhuan dugc ndi dai sang nam 2024.

v' TruSc mat, trong Q4/2023 (hay Q2/2024 theo nam tai chinh méi) cong ty tiép tuc ghi nhan da tang trudng cao & doanh thu va cai thién & bién Igi nhuan nhé ap luc du phong suy giam va
ghi nhan ty trong cao cac du an ky mdi cé bién lgi nhuan t6t hon. Tiéu diém c6 thé ké dén la Lego, Ecopark, Vinhomes...qua d6 gilp cdng ty sém ghi nhan két qua Igi nhuan sau thué dat
trén 100 ty dau tién sau 14 quy lién chiu su suy giam & bién lgi nhuan gép va trich 1ap du phong tang cao.

Cap nhat luan diém BAF

v" Do nhu cau tiéu dung chua cai thién va ap luc heo ban chay dich van con nhiéu khién gia ban heo hai ca nudc giao dong di quanh 50.000 déng/kg trong thang 12/2023. Tuy nhién, suc
mua thi trudng dan co6 tin hiéu cai thién hon trong nhiing ngay dau ctia thang 1/2024 khi dip |é tét cudi nam dang téi gan cling véi da ban heo chay dich tir dan heo nhiém bénh giam dan.
Theo Agromonitor, nhu cdu gom heo cla thuong lai tang cao khién gia cuéc van chuyén heo taing manh nhimng ngay dau thang 1. Trong khi d6, luong heo biéu to cla cac trang trai cling
van hon dang ké sau da ban chay dich vira qua giup trién vong gia ban trong thai gian téi tich cuc hon.
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SECURITIES

v" Ngan han, viéc gia heo bién déng di ngang trong Q4/2023 khién KQKD ctia BAF tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh khong kha quan trong Q4 nay.

Cap nhat luan diém SzZC

v Ngay 5/1/2023 la Giao dich khéong huéng quyén, SZC thuc hién ban uu dai c6 phiéu vai ty 1é 2:1, gia phat hanh 20.000 déng/cp, du kién phat hanh 59.999.980 c6 phiéu va thu vé gan
1.200 ty dong. Ching t6i danh gia rang, dgt phat hanh cia SZC kha nang sé dién ra thanh cong vdi viéc duy tri ty 1é s& hitu clia cac c6 déng I6n hién tai (SZN, SZL).

v S6 tién thu vé dé tai ca cdu cac khodn vay, thanh toan ng dén han (800 ty dong), cling nhu ti€p tuc qué trinh GPMB KCN (264 ha con lai), xay dung KCN Chau Buic (~400 ty déng). Theo
ké hoach kinh doanh nam 2023 vdi lgi nhuan sau thué dy kién 210 ty dong, trong quy 4/2023, trudng hop hoan thanh ké hoach du kién cong ty sé ghi nhan LNST la 47,2 ty dong
(+26% svck). Chung t6i danh gia day la mdc LNST cong ty c6 thé dat dugc dua trén (1) Tinh hinh gidi ngan dau tu va thu huat FDI tai tinh Ba Ria- Viing Tau tiép tuc tich cuc (2) Ban giao
shophouse, hach toan cac dién tich thué dat KCN tét hon trong thai gian téi (3) Hoan thanh ké hoach Igi nhuan sau thué nam 2023. Dua trén cac ca sé dé, ching téi khuyén nghi mua
m@i ma SZC sau khi da chét 6i trong Bao cao Co hoi dau tu Mid & Small Cap thang 12/2023 (ty suat Igi nhuan 21,9%)

Cap nhat luan diém CTI

v’ Vlra qua, BO Giao théng van tai da cé van ban s6 14209/BGTVT-CDCTVN gti Cuc dudng bd Viét Nam va cac DN BOT, ndi dung vé viéc diéu chinh gia vé tai cac hgp dong BOT ¢6 hiéu luc
ké tir ngay 29/12/2023. Trong danh muc nay, tram BOT Quéc 16 91- du an dau tu, xay dung, cai tao cong trinh doan Km 14+000 dén Km50+889, chi dau tu la CTCP Pau tu Quéc 16 91
Can Tha- An Giang (cong ty con ctia CTCP Phat trién Cudng Thuan Idico — CTl s& hitu 59,57%), da van hanh tram T1 ké tir ngay 2/4/2016 va tram T2 ké ti ngay 31/12/2016 dé hoan von
cho du an. Trong d6, tram T2 da dung thu phi t ngay 25/5/2019 va tram T1 da trdi qua 2 chu ky ma chua dugc tang gia vé.

v' Chung t6i udc tinh rang, muc cai thién cda lgi nhuan sau thué giup CTI gidm ganh nang 16 ti tram thu phi nay, hién du kién ghi nhan muic 16 ~22 ty déng trong nam 2023 sé chuyén
sang ghi nhan 16 nhe hon hodc hoa vén trong nam 2024.

v Ngoai ra, d6i véi KQKD Quy 4/2023, chiing t6i ki vong DN sé ghi nhan Igi nhuan sau thué tang truéng so véi cung ky nhd hach todn doanh thu xay lap cting nhu KQKD mang BOT tich
cuc haon.

Cap nhat luan diém THG

v’ VGi viéc gidi ngan dau tu cong, BDong bang séng Cliu Long van dang la diém sang dac biét déi vai Tién Giang la tinh/thanh trong top cac tinh c6 ty 1é gidi ngan cao nhat nam 2023,
chung téi ki vong 2 mang ban vat tu hang hoéa, thanh pham (bé téng, coc 6ng, 8ng cdng...) va mang xay dung ti€p tuc cai thién va déng gép tich cuc vao KQKD Quy 4/2023.

v Ngay 29/11/2023, cong ty cling da théng qua phuang an vay von véi han muc tin dung 300 ty déng tai BIDV — CN Tién Giang nham phuc vu cho muc dich bé sung vén luu dong, dap
(rng nhu cau SXKD 2023-2024. Chuing t6i danh gia, day la ddu hiéu tich cuc, cho thdy THG dang hudng Igi tir xu hudng thuc day dau tu cong ctia Chinh pha.

v' V& duy an bat déng san: theo cap nhat clia ching t6i khu dan cu D4 (18,3 ha tai Cai Lay, Tién Giang) vita nhan dugc phé duyét danh gia tac déng méi trudng (DTM) va van dang tiép tuc
trong giai doan GPMB.
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Cap nhat luan diém PVB
v PVB du kién sé ghi nhan lgi nhuan duong trong Q4/2023 khi céng ty ghi nhan khéi lugng cong viéc ti du an Kinh Ngu Trang. Phan khoi lugng cong viéc con lai ctia dy an nay cling sé
giup Igi nhuan trong Q1/2024 cta PVB tiép tuc duong.
v' Trong thdi gian viia roi, géi thau dudng 6ng bd clia du én L6 B da duac trao la co s& dé PVB thi cdng phan viéc nay trong thai gian tai khi FID ctia du an dugc thong qua. Chang toi ky

vong FID clia L6 B sé c6 thong tin chinh thic trong nita dau nam 2024 va tir dé gidp PVB chinh thiic thuc hién phan céng viéc boc éng trén bd (géi thau sé 3) va ngoai khoi (géi thau so6
4) tlr cu6i 2024. Ngoai ra, PVB con c6 kha nang tring goi thau boc 6ng cho du an Lac Ba Vang trong nam 2024 nhung gia tri chi vao khoang 50 ty dong.
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Ha Noi
CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Tang 1 dén tang 8, tda nha Viet Dragen
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM
© (+84) 2862992006 @ info@vdsccomwvn
O (+84)2862917986 @ www.vdsc.com.vn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow

02 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Noi
@ (+84) 24 6288 2006

O (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, Toa nha Sacombank, s6 76 Quang Trung,
P. L&c Tho, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 2583820006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO

Téng 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Cdn Tha
@ (+84) 2923817578

@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU @
Téng 2, Toa nha VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc, c¥> NhaTrang
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Ving Tau

© (+84) 254777 2006 @
Binh Duong

CHI NHANH BINH DUONG s

Tang 3, Toa nha Becamex Tower, 56 230 Pai 16 Binh Duong, '@ Déng Nai

PéPh(u I;;a;i;:; EOaOL;Mot, tinh Binh Duong @ T Ria Viing Tau
* (20 TP.H3 Chi Minh

CHINHANH DONG NAI
Tang 8, Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 Vo Thi Sau,
P.Quyét Théng, TP. Bién Héa, Tinh Béng Nai CinTho

@ (+84) 251777 2006

Ban bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nham dua ra
bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo duoc
trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién luoc va
hoan cdanh cu thé cta ting nha dau tu. Ngodi ra, nha dau tu ciing y thiic c6 thé c6 cdc xung dét loi
ich anh hudng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo cdo nay nhu mét
nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan b trdch nhiém doi véi quyét dinh
dau tu cia chinh minh. RongViet Securities tuyét doi khéng chiu trdach nhiém doi véi toan bé hay bat
ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hodc ting phdn théng tin
hay y kién nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cla ngudi phan tich.
Khéng cé bdt ky mét phan thu nhdp ndo cta ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén
cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc RongViet Securities thu thdp tu nhiing nguén ma ching
téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chung téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la hoan chinh
hodc chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi c6 gid tri dén ngay ra bdo
cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc gilt ban quyén va la tai san cta RongViet Securities. Moi su’ sao chép, chuyén
giao hodc stra d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng c6 su déng y cia RongViet Securities déu
trdi ludt. Ban quyén thuéc RongViet Securities
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Tran Ha Xuan Vi
Trudéng phong
vu.thx@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1512)

Poan Hoang Gia Bao
Nhén vién
bao.dhg@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006

PHONG TU VAN DAU TU KHACH HANG CA NHAN

Nguyén Huy Phuong Nguyén Dai Hiép Nguyén Minh Hiéu
Pho phong Pho phong Chuyén vién
phuong.nh@vdsc.com.vn hiep.nd@vdsc.com.vn hieul.nm@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 (1331) + 84 28 62992006 (2226)
Lé Huynh Huong

Nhan vién

huong.lh@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1501)

21



	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21

